
 

О СОВРЕМЕННЫХ ПОДХОДАХ К РАЗВИТИЮ ПЛАТФОРМ 

ТРАНСГРАНИЧНЫХ РАСЧЕТОВ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ЦИФРОВЫХ 

ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

Аналитический обзор 

 

 Analytical Review on  

MODERN APPROACHES TO THE DEVELOPMENT  

OF CROSS-BORDER SETTLEMENTS PLATFORMS  

USING CENTRAL BANK DIGITAL CURRENCIES  

 

 

 

 

 

 

АНО «Центр глобальной ИТ-кооперации» (CGITC) 

 

Москва  

2025 

 

 



О СОВРЕМЕННЫХ ПОДХОДАХ К РАЗВИТИЮ ПЛАТФОРМ 
ТРАНСГРАНИЧНЫХ РАСЧЕТОВ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ЦИФРОВЫХ 

ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

 

 
ЦЕНТР ГЛОБАЛЬНОЙ ИТ-КООПЕРАЦИИ 

 
 

 
2 

 

 

 

 

 

РЕЦЕНЗЕНТЫ: 

 

Улин Денис Сергеевич, старший эксперт ЮНИДО, кандидат экономических наук 

 

Сытник Анна Николаевна, доцент кафедры американских исследований Санкт-Петербургского 

государственного университета, канд. полит. наук в области международных отношений 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

О современных подходах к развитию платформ трансграничных расчетов с использованием 

цифровых валют центральных банков, аналитический обзор 

 

Авторы: Курбатова Т.А., Кулешов А.А., Игнатьев А.Г. 

 Центр глобальной ИТ-кооперации, https://cgitc.ru/  

Дизайн и иллюстрации: Credit Adobe Stock 

Краткая аннотация: в обзоре рассмотрены современные подходы к развитию платформ трансграничных 

расчетов с использованием цифровых валют центральных банков (ЦВЦБ) в контексте трансформации 

традиционной финансовой системы. Представлены и проанализированы ключевые аспекты повестки 

глобальных площадок и международных организаций по улучшению трансграничных платежей с 

использованием ЦВЦБ. В работе определены ключевые риски для финансовой стабильности, связанные с 

трансграничными платежами с ЦВЦБ. Проведён аналитический обзор основных совместных проектов Банка 

международных расчётов с национальными центральными банками по развитию оптовых и розничных 

платформ ЦВЦБ для трансграничных расчетов. Учитывая тренд на трансформацию мировой валютно-

финансовой системы, сделаны прогнозы о том, что ЦВЦБ становятся необходимыми для стран, стремящихся 

сохранить суверенитет в области фискальной и монетарной политики. 

Ключевые слова: цифровая валюта центрального банка - ЦВЦБ (CBDC); фрагментация международной 

финансовой системы, дедолларизация, международная валютная система, оптовые цифровые валюты 

центральных банков (wholesale CBDC), мультивалютные ЦВЦБ-платформы, механизмы совместного 

использования цифровых валют центральных банков (multi-CBDC arrangements), единая цифровая валюта, 

единая цифровая платформа ЦВЦБ, технология распределенного реестра (Distributed Ledger Technology - 

DLT), трансграничные платежи, Swift. 

Для цитирования: Курбатова Т.А., Кулешов А.А., Игнатьев А.Г. (Центр глобальной ИТ-кооперации), О 

современных подходах к развитию платформ трансграничных расчетов с использованием цифровых валют 

центральных банков», аналитический обзор, 2025, 37 С. 

 

https://cgitc.ru/


О СОВРЕМЕННЫХ ПОДХОДАХ К РАЗВИТИЮ ПЛАТФОРМ 
ТРАНСГРАНИЧНЫХ РАСЧЕТОВ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ЦИФРОВЫХ 

ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

 

 
ЦЕНТР ГЛОБАЛЬНОЙ ИТ-КООПЕРАЦИИ 

 
 

 
3 

 

Modern approaches to the development of cross-border settlements platforms using central bank digital 

currencies 

Authors: T. Kurbatova, A. Kuleshov, A. Ignatyev, Center for Global IT-Cooperation (CGITC), https://cgitc.ru/en/ 

 

Abstract: the review considers modern approaches to the development of cross-border settlement platforms using 

central bank digital currencies in the context of transformation of the traditional financial system. The key aspects of 

the agenda of global platforms and international organizations to improve cross-border payments using digital 

currencies are presented and analyzed. The paper identifies the key risks to financial stability associated with cross-

border payments with CBDCs. The analytical review of the main joint projects of the Bank for International 

Settlements with national central banks on the development of wholesale and retail CBDC-platforms for cross-border 

payments was carried out. Taking into account the trend of transformation of the global monetary and financial 

system, it is predicted that CBDCs are becoming essential for countries seeking to preserve sovereignty in the field 

of fiscal and monetary policy. 

 

Tags: central bank digital currency (CBDC); fragmentation of the international financial system, dedollarization, 

international monetary system; wholesale central bank digital currencies (wholesale CBDC), multi-currency CBDC 

platforms, multi-central bank digital currency arrangements (multiCBDC arrangements), single digital currency, 

single digital CBDC-platform, Distributed Ledger Technology (DLT), cross-border payments, Swift. 

 

Citation: T. Kurbatova, A. Kuleshov, A. Ignatyev (Center for Global IT-Cooperation), Modern approaches to the 

development of cross-border settlements platforms using central bank digital currencies, 2025, 37 p. 

 

 

  

https://cgitc.ru/en/


О СОВРЕМЕННЫХ ПОДХОДАХ К РАЗВИТИЮ ПЛАТФОРМ 
ТРАНСГРАНИЧНЫХ РАСЧЕТОВ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ЦИФРОВЫХ 

ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

 

 
ЦЕНТР ГЛОБАЛЬНОЙ ИТ-КООПЕРАЦИИ 

 
 

 
4 
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укрепления позиций России в глобальной ИТ- кооперации, в частности, продвижения новых 

подходов к многостороннему и равноправному управлению Интернетом на основе обеспечения 

безопасности и уважения национального суверенитета.  

CGITC является членом Сектора развития электросвязи (ITU-D) Международного союза 

электросвязи, с 2021 года Центр представляет Россию на ежегодном международном Форуме ООН 

по управлению Интернетом (IGF). 

Центр проводит исследования и реализует проекты в области международного сотрудничества в 

сфере цифровой экономики (развитие всего стека цифровых технологий, политика регулирования, 

управление Интернетом, научно-техническая кооперация, цифровая грамотность и др.), оказывает 

содействие продвижению экспорта продуктов и услуг в сфере ИКТ, помогает молодым командам и 

начинающим экспертам по продвижению инноваций, стартапов и исследований.  

Во взаимодействии с международным сообществом и при поддержке заинтересованных 

специалистов в России CGITC на регулярной основе проводит ряд научных и экспертных круглых 

столов, конференций и вебинаров.  

CGITC является соорганизатором ежегодного Российского форума по управлению Интернетом, 

ключевым организатором Молодежного российского форума по управлению Интернетом, в 2022 и 

2023 годах - участник проекта Think20 исследовательской сети G20.  
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I. ВВЕДЕНИЕ 

Вопрос о роли цифровых валют центральных банков (ЦВЦБ, central bank digital 

currencies, CBDC) и их влиянии на мировую финансовую экосистему, 

международные валютные отношения и трансграничные потоки капитала 

рассматривается как неотъемлемая часть глобальной, национальной и региональной 

повестки. МВФ отмечает,1 что международная валютная система уже находится под 

сильным влиянием ЦВЦБ, но благодаря инерции, пока это влияние не приводит к 

заметным изменениям. Тем не менее, уже сейчас можно констатировать что 

традиционная валютная система деградирует под воздействием односторонних 

санкций. В этих условиях велика вероятность того, что использование цифровых 

решений для трансграничных расчётов будет постепенно расширяться.  

Деградация традиционной финансовой системы является сложной, многогранной 

проблемой, на которую влияют множество взаимосвязанных факторов. Традиционно 

такие валюты, как доллар США и евро, служили посредниками в международной 

торговле, обеспечивая стабильность и доверие при проведении глобальных 

транзакций. Как отмечено в ранее опубликованной CGITC статье,2 симптомом 

деградации является утрата доверия в надёжном исполнении взаимных обязательств 

контрагентов, находящихся в разных географических точках, и/или в разных 

юрисдикциях. 

В этой связи представляется закономерным, что порядка 80 стран решили отказаться 

от доллара во взаимных расчетах, в том числе не только по причинам растущих 

процентных ставок.3 Мотивация стран при этом различается - от причин, связанных 

с решением логистических проблем для островных государств до причин 

возрастающей "токсичности" доллара (для стран, находящихся под санкциями). В 

настоящее время десятки стран находятся под различными санкциями,4 что объясняет 

рост их интереса к цифровым активам, включая биткойны, стеиблкоины, цифровые 

                                           
1 Hector Perez-Saiz, Ms. Longmei Zhang, Roshan Iyer, Currency Usage for Cross Border Payments, IMF Working Papers, 
Volume 2023: Issue 072, Publ. March 2023, https://www.elibrary.imf.org/view/journals/001/2023/072/001.2023.issue-072-
en.xml  
2 Децентрализованные финансы — ИТ-решение для бизнеса?, CGITC, 23.12.2024, 
https://cgitc.ru/media/detsentralizovannye-finansy-it-reshenie-dlya-biznesa-/  
3 Director’s cut: Kathleen Tyson, CITIC CLSA, 14.09.2023, https://www.youtube.com/watch?v=_crvebzPOYk  
4 Rich Turrin, The Petroyuan is Born: Saudia Arabia Joins the mBridge CBDC Transfer System, Modern Diplomacy,  
June 2024, https://moderndiplomacy.eu/2024/06/20/the-petroyuan-is-born-saudia-arabia-joins-the-mbridge-cbdc-transfer-
system/  

https://www.elibrary.imf.org/view/journals/001/2023/072/001.2023.issue-072-en.xml
https://www.elibrary.imf.org/view/journals/001/2023/072/001.2023.issue-072-en.xml
https://cgitc.ru/media/detsentralizovannye-finansy-it-reshenie-dlya-biznesa-/
https://www.youtube.com/watch?v=_crvebzPOYk
https://moderndiplomacy.eu/2024/06/20/the-petroyuan-is-born-saudia-arabia-joins-the-mbridge-cbdc-transfer-system/
https://moderndiplomacy.eu/2024/06/20/the-petroyuan-is-born-saudia-arabia-joins-the-mbridge-cbdc-transfer-system/
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валюты центральных банков.5 Внешняя и денежно-кредитная политика США, а также 

глобальная экономическая конкуренция допускают отказ от доллара при 

международных расчетах и хранении резервов центральными банками.6 Своего рода 

непрямым свидетельством преднамеренного использования доллара в качестве 

геополитического оружия является угроза избранного президента США, Дональда 

Трампа, ввести 100% тарифы и другие ограничения против стран, которые 

отказываются от использования доллара в трансграничных расчётах.  

В условиях усиления политики целенаправленного использованием экономических 

санкций для продвижения односторонних интересов, растёт заинтересованность в 

поиске альтернативных доллару механизмов для трансграничных расчётов. 

Внедрение ЦВЦБ в мировую финансовую экосистему рассматривается как 

стратегическая инициатива, направленная на улучшение трансграничных платежей, 

повышение их доступности и эффективности. Сторонники концепции полагают, что 

страны, первыми внедрившие ЦВЦБ, смогут укрепить свои позиции на 

международной арене, способствуя тем самым интернационализации своих валют. 

Это, в свою очередь, может помочь повышению их влияния на мировые финансовые 

рынки и созданию более благоприятных условий для внешнеэкономической 

деятельности.  

Развитие криптовалютных технологий фактически вынудило центробанки по всему 

миру приступить к разработке своих цифровых валют. В начале 2023 года 114 стран, 

представляющих 95% мирового ВВП, изучали ЦВЦБ, из которых 60 находились на 

продвинутой стадии разработки, пилотирования или запуска, а 11 уже полностью 

запустили ЦВЦБ.  В настоящее время 134 страны находятся на разных стадиях 

изучения и раскрытия потенциала ЦВЦБ, различаемых по технологиям, стандартам, 

протоколам.7  

На фоне глобального всплеска интереса к ЦВЦБ, по прогнозам Банка международных 

расчетов, к 2030 году в мире будет около 15 цифровых валют центральных банков.8  

Устойчивый интерес стран к разработке оптовых ЦВЦБ, а также разработки платфор 

                                           
5 Christian Pfister, Issuing a Wholesale Central Bank Digital Currency: Why and How, InterEconomics, Volume 59, 2024 
Number 1,  https://www.intereconomics.eu/contents/year/2024/number/1/article/issuing-a-wholesale-central-bank-digital-
currency-why-and-how.html  
6 Andrew Peel, Digital (De)Dollarization?, Morgan Stanley, Jan 2024, 
https://www.morganstanley.com/im/publication/insights/articles/article_digitaldedollarization_us.pdf 
7 Atlantic Council, assessed 01.10.2024, https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/  
8 Alex Clere, CBDCs: 15 central bank digital currencies by 2030, BIS says, FinTech Magazine, 2023, assessed 01.10.2024, 
https://fintechmagazine.com/articles/cbdcs-15-central-bank-digital-currencies-by-2030-bis-says 

https://www.intereconomics.eu/contents/year/2024/number/1/article/issuing-a-wholesale-central-bank-digital-currency-why-and-how.html
https://www.intereconomics.eu/contents/year/2024/number/1/article/issuing-a-wholesale-central-bank-digital-currency-why-and-how.html
https://www.morganstanley.com/im/publication/insights/articles/article_digitaldedollarization_us.pdf
https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/
https://fintechmagazine.com/articles/cbdcs-15-central-bank-digital-currencies-by-2030-bis-says
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м для расчетов в них объясняется в том числе спросом на более быстрые и доступные 

альтернативы существующим платежным системам. Такие альтернативы прежде 

всего должны предоставлять независимость от доминирующих валют и 

централизованных систем переводов таких как Swift.9 

 

 

  

Источник: Alex Clere, ЦВЦБs: 15 central bank digital currencies by 2030, BIS says, FinTech Magazine, 2023, 

https://fintechmagazine.com/articles/cbdcs-15-central-bank-digital-currencies-by-2030-bis-says 

 

Цифровые валюты центральных банков  

Цифровая валюта центральных банков, в определении, принятом Банком России, 

представляет собой цифровую форму фиатных денег, то есть «обычных» денег, 

которые государство объявило законным платежным средством и которое, например, 

может быть использовано для уплаты налогов. ЦВЦБ являются цифровыми токенами, 

которые выпускаются ЦБ и стоимость которых привязана к стоимости национальных 

валют. 

В этом определении содержится ключевое отличие ЦВЦБ от децентрализованных 

криптовалют и стеиблкоинов: ЦВЦБ выпускаются и регулируются центральными 

банками, что обеспечивает надзор и контроль над их использованием. ЦВЦБ 

позволяют центральным банкам рассматривать цифровую валюту как новую форму, 

национальной валюты с помощью которой может проводиться модернизация 

финансовых систем при сохранении регулирования и контроля ЦБ на основе уже 

существующей правовой базы.  

                                           
9 Swift, https://www.Swift.org/  

https://fintechmagazine.com/articles/cbdcs-15-central-bank-digital-currencies-by-2030-bis-says
https://www.swift.org/
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Внедрение ЦВЦБ направлено на повышение эффективности финансовых операций, 

сокращение транзакционных издержек и использование преимуществ технологии 

распределенного реестра (DLT), реализованных через блокчейна.10 ЦВЦБ реализуют 

потенциал цифровых технологий для улучшения традиционных финансовых систем, 

сохраняя при этом контроль и прозрачность, характерные для централизованных 

финансовых структур.11 

 

 

Источник: Cut the intermediaries, make it peer-to-peer, https://blog.digitalasset.com/blog  

 

В странах прослеживается разновекторность в отношении ЦВЦБ. Если государства 

Азиатско-Тихоокеанского региона отдают приоритет развитию потенциала ЦВЦБ, 

то, например, США, Дания, Япония, Эквадор, Финляндия демонстрируют обратную 

тенденцию. Связано это прежде всего с доказанной эффективностью существующих 

платежных систем, опасениями по поводу потенциальных рисков 

конфиденциальности и финансовой стабильности.   

                                           
10 Muharem Kianieff, CBDC+: Why CBDC proposals need to become more comprehensive to succeed, The University of 
Windsor, 2023, https://scholar.uwindsor.ca/lawpub/171/  
11 Andrew Peel, Digital (De)Dollarization?, Morgan Stanley Management, 16.01.2024, 
https://www.morganstanley.com/im/en-us/financial-advisor/insights/articles/digital-dedollarization.html  

https://blog.digitalasset.com/blog
https://scholar.uwindsor.ca/lawpub/171/
https://www.morganstanley.com/im/en-us/financial-advisor/insights/articles/digital-dedollarization.html
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II. СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ ПОДХОДОВ К РАЗВИТИЮ 

ПОТЕНЦИАЛА ЦВЦБ В ТРАНСГРАНИЧНЫХ ПЛАТЕЖАХ  

Целый ряд форумов и организаций, таких как «Группа двадцати» (G20), 

Международный валютный фонд (IMF), Глобальная банковская сеть обмена 

сообщениями (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications, Swift, 

Свифт) предпринимают усилия для реализации совместимой сети цифровых валют, 

что потенциально может изменить правила международной торговли и укрепить 

финансовую стабильность через новые цифровые стандарты и инструменты.  

Улучшение трансграничных платежей соответствует Целям устойчивого развития 

ООН и является приоритетом Группы двадцати.12 Согласно результатам 

исследований G20 выпуск и использование ЦВЦБ может снизить риски контрагентов, 

упростить обменные операции и увеличить ликвидность на международных 

рынках.13 В апреле 2020 г. страны G20 объявили своим приоритетом расширение 

трансграничных платежей и уже в октябре того же года G20 одобрила «дорожную 

карту» по улучшению трансграничных платежей14 (G20 Roadmap for Enhancing Cross-

border Payments) в целях решения таких давних проблем, как высокие затраты, низкая 

скорость, ограниченный доступ и недостаточная прозрачность платежей.15 В 

«дорожной карте», являющейся одним из крупнейших регуляторных проектов в 

финансовой сфере, цифровым валютам центральных банков отводится особая роль. 

В 2023 году G20 поручила ключевым игрокам продвигать дебаты о том, как цифровые 

валюты центральных банков могут повлиять на мировую экономику и финансовую 

систему.  

Идеи о создании единой глобальной цифровой валюты и единой платформы 

цифровых валют сопровождаются нарративами об их перспективной роли в 

обеспечении финансовой стабильности. Реализация таких проектов должна 

поддерживаться стандартами и соглашениями между центральными банками и 

финансовыми учреждениями. Однако на данный момент отсутствует общепринятое 

представление о практических шагах для эффективной реализации такой сети. 

                                           
12 Improving G20+ Monetary Cooperation in the Era of CBDCs, Think20 India 2023, 02.08.2023, 
https://t20ind.org/research/improving-g20-monetary-cooperation-in-the-era-of-cbdcs/   
13 BIS G20 report explores practical lessons from CBDC projects, Ledger Insights Ltd., 11.07.2023, 
https://www.ledgerinsights.com/bis-g20-cbdc-practical-lessons/  
14 G20 Roadmap for Enhancing Cross-border Payments, Financial Stability Board, 13.10.2021, 
https://www.fsb.org/uploads/P131021-1.pdf  
15 Дорожная карта G20 по устойчивому финансированию, G20 Italian Presidency, 2023, https://g20sfwg.org/wp-
content/uploads/2023/01/RoadMap_RU.pdf  

https://t20ind.org/research/improving-g20-monetary-cooperation-in-the-era-of-cbdcs/
https://www.ledgerinsights.com/bis-g20-cbdc-practical-lessons/
https://www.fsb.org/uploads/P131021-1.pdf
https://g20sfwg.org/wp-content/uploads/2023/01/RoadMap_RU.pdf
https://g20sfwg.org/wp-content/uploads/2023/01/RoadMap_RU.pdf
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Глобальная банковская сеть обмена сообщениями (Swift) планирует запустить новую 

платформу для ЦВЦБ в течение 2025-2026 годов. Эта инициатива направлена на 

соединение различных платформ ЦВЦБ, что облегчит взаимодействие и снизит 

фрагментацию в глобальных платежных системах. Swift считает фрагментацию 

глобальной финансовой системы проблемой для всех ЦВЦБ и предлагает обеспечить 

функциональную совместимость между сетями,16 чтобы соединить ЦВЦБ, 

находящиеся в настоящее время в разработке, с существующей финансовой 

системой. Этот шаг может стать одним из самых значимых для зарождающейся 

глобальной экосистемы ЦВЦБ, учитывая ключевую роль Swift в глобальном 

банковском секторе, и, скорее всего, он будет реализован к моменту запуска первых 

крупных ЦВЦБ-проектов. Коннектор Swift, по результатам экспериментов, может 

поддерживать различные модели и методы для объединения цифровых сетей с 

традиционными рыночными инфраструктурами.17 Однако соединение ЦВЦБ через 

инфраструктуру Swift автоматически привносит в систему посреднические риски, 

контролировать которые центральные банки будут не в состоянии, что может 

подорвать интерес к проекту. 

Международный валютный фонд (International Monetary Fund, IMF, МВФ) также 

стремится сыграть ключевую роль в управлении развитием международной 

финансовой системы. Одним из направлений его работы является использование 

центральными банками цифровых специальных прав заимствования МВФ (Special 

Drawing Rights, SDR) в качестве универсальной валюты для международных 

расчетов. Цифровой SDR — резервный актив, привязанный к корзине основных 

валют — предложен как возможная основа для глобальной единой цифровой валюты. 

Однако специальные права заимствования не предназначены для применения в 

качестве операционной валюты. Для изменения ситуации потребовались бы 

значительные изменения в текущих правовых и институциональных рамках МВФ, 

вероятно также с необходимостью законодательного одобрения со стороны стран-

участниц.18 

Предполагается, что ЦБ могли бы выпустить цифровые токены на основе своих 

резервов SDR, и использовать их для трансграничных операций. Стоимость 

                                           
16 Swift sets industry up for seamless introduction of CBDCs for cross-border transactions as interlinking solution finds more 
use cases, Swift, 25.03.2024,  https://www.Swift.com/ru/node/309515  
17 Connecting digital islands Swift CBDC sandbox project, Phase 2 Results report, Swift, March 2024, 
https://www.Swift.com/sites/default/files/files/Swift_cbdc_sandbox_project_results_report_phase2_final_220324.pdf  
18 IMF should create digital SDR, says Chinese bank researcher, Pinsent Masons, 19.11.2015, 
https://www.pinsentmasons.com/out-law/news/imf-should-create-digital-dcr-says-chinese-bank-researcher  

https://www.swift.com/ru/node/309515
https://www.swift.com/sites/default/files/files/swift_cbdc_sandbox_project_results_report_phase2_final_220324.pdf
https://www.pinsentmasons.com/out-law/news/imf-should-create-digital-dcr-says-chinese-bank-researcher
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цифрового токена SDR (eSDR) должна соответствовать валютной корзине SDR, что 

гипотетически могло бы сделать его стабильным инструментом, свободным от 

дополнительной волатильности, торговых и инвестиционных колебаний, и избежать 

рисков манипуляции.19 Однако, поскольку сам SDR не является операционной 

валютой, фактические операции должны будут проводиться в одной из валют 

корзины SDR, что неизбежно возвращает риски от использования валют-

посредников. Представляется, что использование eSDR решает лишь вопрос о 

первоначальном распределении токенов среди участников сети. Кроме того, для 

полноценной реализации преимуществ цифровых технологий необходимо будет 

обеспечить совместимость цифровых версий валют в корзине SDR.  

Сторонники считают, что единая глобальная цифровая валюта могла бы предложить 

беспрецедентную эффективность и инклюзивность. Однако консенсус между 

различными юрисдикциями и центральными банками традиционно считается 

труднодостижимым. Реализация этой концепции потребует преодоления 

значительных вызовов в техническом, юридическом и экономическом плане. 

Поэтому вероятность того, что они смогут достичь соглашения по единой глобальной 

платформе ЦВЦБ, остается открытым вопросом.20 

В контексте международных стандартов, призванных поддерживать страны в 

разработке эффективных регуляторных мер для динамично развивающейся цифровой 

финансовой среды, ключевое значение для совместимости трансграничных платежей 

с использованием ЦВЦБ может иметь стандарт Международной организации по 

стандартизации ISO 20022.21 Этот стандарт устанавливает единую модель для обмена 

финансовыми сообщениями, направленную на гармонизацию платежных систем. 

Кроме того, важную роль играют стандарты Группы разработки финансовых мер 

борьбы с отмыванием денег (ФАТФ), направленные на создание безопасной среды 

для использования ЦВЦБ в международных переводах, минимизируя риски 

отмывания денег и финансирования терроризма. Эти стандарты должны 

обеспечивать устойчивое функционирование глобальной финансовой системы, 

позволяя странам применять ЦВЦБ в трансграничных платежах с соблюдением 

высоких требований безопасности и прозрачности. Однако, необходимо отметить, 

что такие многосторонние инициативы не обеспечивают защиты трансграничной 

                                           
19 Digital SDR to enhance payment systems, OMFIF, 02.10.2019, https://www.omfif.org/2019/10/digital-sdr-to-enhance-
payment-systems/  
20 CBDCs and the impact on crossborder payments, Deutch Bank, 04.08.2021, https://flow.db.com/cash-management/cbdcs-
and-the-impact-on-cross-border-payments  
21 Multi part International Standard ISO 20022, ISO, assessed 01.10.2024, https://www.iso20022.org/  

https://www.omfif.org/2019/10/digital-sdr-to-enhance-payment-systems/
https://www.omfif.org/2019/10/digital-sdr-to-enhance-payment-systems/
https://flow.db.com/cash-management/cbdcs-and-the-impact-on-cross-border-payments
https://flow.db.com/cash-management/cbdcs-and-the-impact-on-cross-border-payments
https://www.iso20022.org/
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интероперабельности (совместимого взаимодействия) ЦВЦБ, поскольку их 

управление может подвергаться санкционному давлению. Например, стандарт ISO 

20022 фактически реализуется под руководством Swift, то есть соответствие 

стандарту не является гарантией того, что сообщение будет обработано при наличии 

санкционного вмешательства.  
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III. ЦИФРОВЫЕ ВАЛЮТЫ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ  

В ТРАНСГРАНИЧНЫХ ПЛАТЕЖАХ  

Цифровые валюты центральных банков могут выпускаться в двух формах: розничной 

и оптовой. В контексте трансграничных платежей используются обе формы — как 

розничные, так и оптовые ЦВЦБ.  

В отличие от розничных ЦВЦБ (retail CBDC, rCBDC), также известных как ЦВЦБ 

общего назначения и предназначенных для широкого использования физическими 

лицами и бизнесом, оптовые ЦВЦБ (wholesale CBDC, wCBDC) ориентированы на 

ограниченный круг участников – центральные банки, коммерческие банки, на другие 

финансовые учреждения и предназначены для осуществления межбанковских 

расчетов и крупных трансграничных платежей.22, 23 Оптовые ЦВЦБ определяются как 

широкое понятие, не обязательно связанное с какой-либо конкретной цифровой 

технологией, поскольку оно охватывает все формы расчетов по межбанковским и 

связанным с ними оптовым операциям с резервами центральных банков.24 

 

3.1 Оптовые ЦВЦБ 

Оптовые (или межбанковские) цифровые валюты центральных банков 

предназначены преимущественно для использования финансовыми учреждениями, 

такими как коммерческие банки и поставщики платежных услуг, а не для широкой 

общественности.  

Оптовые ЦВЦБ могут представлять интерес не только для центральных банков, но и 

для участников небанковского сектора, особенно тех, которые занимаются 

международной торговлей, они также активно изучают варианты оптового 

использования ЦВЦБ, депозитных токенов и стеиблкоинов для решения 

существующих проблем. Однако представляется, что без полноценного развития 

                                           
22 Central Bank Digital Currency (CBDC) Virtual Handbook, IMF, assessed Nov 2024,  
https://www.imf.org/en/Topics/fintech/central-bank-digital-currency/virtual-handbook  
23 В.Е. Понаморенко, Г.А. Насырова, Е.С. Молотова, Цифровые валюты центральных банков как элемент платежно-
центричной модели глобального финансового регулирования, Digital Law Journal, Том 4, № 1 (2023), 
https://www.digitallawjournal.org/jour/article/view/133?locale=ru_RU  
24 Central Bank Digital Currencies (CBDCS) and Democratic Values, OECD, 05.07.2023, https://www.oecd-ilibrary.org/finance-
and-investment/central-bank-digital-currencies-cbdcs-and-democratic-values_f3e70f1f-en  

https://www.imf.org/en/Topics/fintech/central-bank-digital-currency/virtual-handbook
https://www.digitallawjournal.org/jour/article/view/133?locale=ru_RU
https://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/central-bank-digital-currencies-cbdcs-and-democratic-values_f3e70f1f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/central-bank-digital-currencies-cbdcs-and-democratic-values_f3e70f1f-en
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межбанковского кредитного рынка, деноминированного в ЦВЦБ, функциональные 

возможности оптовых цифровых валют ЦБ будут ограничены.  

Особенно актуальным этот вопрос представляется в контексте развития 

трансграничных платежей, что, в свою очередь, требует международной координации 

центральных банков. Уже реализуются проекты, направленные на изучение 

применимости оптовых ЦВЦБ в трансграничных платежах. Так, согласно данным 

трэкера Атлантического Совета, на данный момент существует 20 таких проектов.25  

Основное назначение wCBDC заключается в повышении оптимизация процессов 

расчетов на финансовых рынках, снижение контрагентских рисков и ускорение 

проведения транзакций. 

Согласно индексу PwC глобального ЦВЦБ 202326, который ранжирует страны по 

прогрессу в области CBDC и изучает ключевые тенденции как в розничной, так и в 

оптовой CBDC, в развитии оптовой ЦВЦБ лидируют такие страны как: Гонконг, 

Швейцария, Франция, Сингапур, Китай и другие. 

Механизмы управления для платформ с несколькими ЦВЦБ направлены на 

обеспечение эффективного сотрудничества между центральными банками при 

решении сложностей трансграничных транзакций. 

 

№№ Наименование Краткое описание 

1. Dynamo проект направлен на изучение потенциала CBDC, 

депозитных токенов и стеиблкоинов, особенно в 

контексте расширения торгового финансирования для 

малых и средних предприятий в контексте оптовой 

торговли27 

 

2. Ensemble  

 

проект направлен на разработку wCBDC для развития 

рынка токенизации в Гонконге. Целью проекта 

является создание инновационной инфраструктуры 

финансового рынка, способствующей бесперебойным 

межбанковским расчетам с использованием 

                                           
25 https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/, assessed 01.10.2024 
26 PwC Global CBDC Index and Stablecoin  Overview 2023, PwC, Nov. 2023, https://www.pwc.com/gx/en/financial-
services/pdf/pwc-global-cbdc-index-and-stablecoin-overview-2023.pdf  
27 Project Dynamo, BIS, 08.06.2023, https://www.bis.org/innovation_hub/dynamo_study.pdf  

https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/
https://www.pwc.com/gx/en/financial-services/pdf/pwc-global-cbdc-index-and-stablecoin-overview-2023.pdf
https://www.pwc.com/gx/en/financial-services/pdf/pwc-global-cbdc-index-and-stablecoin-overview-2023.pdf
https://www.bis.org/innovation_hub/dynamo_study.pdf
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токенизированных денег, в частности через 

токенизированные депозиты28 

 

3. Rialto проект по изучению того, как можно улучшить 

мгновенные трансграничные платежи с помощью 

модульного компонента обмена иностранной валюты 

в сочетании с расчетами в оптовых ЦВЦБ. Проект 

является инициативой инновационного центра BIS 

Eurosystem29 и Сингапурских центров при участии 

Банка Франции, Банка Италии, Bank Negara Malaysia 

(Центральный банк Малайзии) и Денежно-кредитного 

управления Сингапура30 

 

4. Mariana проект Центра инноваций BIS, Банка Франции, 

Валютного управления Сингапура и Швейцарского 

национального банка по тестированию 

трансграничного обмена wCBDC с использованием 

автоматизированных маркет-мейкеров. Проект 

исследует то, как может выглядеть будущее валютной 

торговли и расчетов в мире, где центральные банки 

выпустили ЦВЦБ, а инфраструктуры финансового 

рынка включают элементы децентрализованного 

финансирования31 

 

 

3.2 Розничные ЦВЦБ 

Среди розничных проектов трансграничного использования ЦВЦБ можно выделить 

проекты Icebreaker, Sela. Их главным отличием от проектов подобных mBridge (см. 

                                           
28 HKMA unveils Project Ensemble to support the development of the Hong Kong tokenisation market, Hong Kong Monetary 
Authority, 07.03.2024, https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2024/03/20240307-5/  
29 The BIS Innovation Hub Eurosystem Centre opened in March 2023 as a joint venture of the BIS and all the Eurosystem 
central banks, BIS, assessed 01.10.2024, https://www.bis.org/about/bisih/locations/eurosystem.htm  
30 Project Rialto: improving instant cross-border payments using wholesale CBDC settlement, BIS, 16.07.2024, 
https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/rialto.htm  
31 Project Mariana: cross-border exchange of wholesale CBDCs using automated market-makers, BIS, 28.09.2023, 
https://www.bis.org/publ/othp75.htm  

https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2024/03/20240307-5/
https://www.bis.org/about/bisih/locations/eurosystem.htm
https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/rialto.htm
https://www.bis.org/publ/othp75.htm
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ниже) является то, что они предназначены для использования обычными участниками 

экономических отношений помимо банков и финансовых организаций. 

Проект Sela — это совместный эксперимент Банка международных расчетов и 

центральных банков САР Гонконга и Израиля для розничных платежей, с целью 

создать платформу для эффективных и безопасных розничных платежей с упором на 

кибербезопасность, используя возможности ЦВЦБ и технологии блокчейн. 

Концепция предусматривает демонстрацию возможности реализации бесшовной 

программируемой системы мгновенных платежей без географической привязки на 

основе розничной ЦВЦБ.32  

Проект Icebreaker был совместной инициативой Банка международных расчетов, 

Инновационного центра Северных стран и Центральных банков Израиля, Норвегии и 

Швеции. Целью проекта было изучить потенциал розничных цифровых валют 

центральных банков для трансграничных платежей. Создатели проекта предложили 

архитектуру "ось-спицы", которая объединяет внутренние системы ЦВЦБ через 

центральный узел, который облегчает трансграничные транзакции, разделяя их на два 

внутренних платежа. Использование поставщиками иностранной валюты (FX) в 

рамках этой системы гарантирует, что розничные ЦВЦБ остаются в рамках своих 

соответствующих внутренних систем, обеспечивая при этом конкурентоспособные 

обменные курсы для пользователей.33 

Проект продемонстрировал, что возможность для нескольких поставщиков валют 

отправлять котировки в центр способствует снижению затрат и рисков ликвидности 

на валютных биржах. Практические операции проводились в основном с 

использованием стандартизированного механизма "оплата против платежа" (PvP), 

что значительно сократило количество расчетов и контрагентов. Кроме того, модель 

поддерживала масштабируемость и интероперабельность при минимальных 

технических требованиях, позволяя центральным банкам сохранять автономию в 

своих внутренних проектах ЦВЦБ, обеспечивая при этом бесперебойную 

трансграничную функциональность. Система также позволяла использовать 

промежуточные валюты, когда прямые валютные пары были недоступны или 

неблагоприятны. 

                                           
32 Project Sela demonstrates that retail CBDC can support access, cyber security and competition, while retaining cash features, 

BIS, 12.09.2023, https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/sela.htm  
33 Project Icebreaker concludes experiment for a new architecture for cross-border retail CBDCs, BIS, 06.03.2023, 

https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/icebreaker.htm   

https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/sela.htm
https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/icebreaker.htm
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Проект Icebreaker также предоставил ценную информацию о структуре и подходах к 

внедрению розничных ЦВЦБ в трансграничных платежах. Упор делался на 

интеграцию кроссплатформенных расчетов, делая внутреннюю систему ЦВЦБ 

доступной на международных рынках. Некоторые проблемы, такие как объединение 

усилий для борьбы с отмыванием денег (Anti Money Laundering) и управление базой 

платформы, остаются нерешенными. Считается, что проект продемонстрировал 

потенциал розничных ЦВЦБ для трансграничных платежей, сделав их более 

быстрыми, дешевыми и прозрачными, одновременно способствуя конкуренции и 

инновациям в глобальных финансовых системах. 

Проект EUROchain — это исследовательская инициатива, возглавляемая 

Европейской системой центральных банков - ЕСЦБ (European System of Central 

Banks) при координации Европейского центрального банка - ЕЦБ (European Central 

Bank - ECB). Его основная цель - изучить потенциальные возможности применения 

DLT в контексте цифровых валют центральных банков. EUROchain служит 

платформой для экспериментов и обучения, позволяя банковскому сообществу 

Европы приобрести практический опыт работы с DLT и оценить его последствия для 

финансовых систем. 

С точки зрения технических вопросов и подтверждения концепции, EUROchain 

разработала несколько прототипов для тестирования использования DLT для 

тиражирования услуг центрального банка, таких как платежи, расчеты по ценным 

бумагам и управление обеспечением. Эти прототипы направлены на обеспечение 

взаимодействия между различными блокчейн-сетями, такими как Corda и Ethereum, 

при сохранении контроля центрального банка над транзакциями.34 

В этом контексте можно отметить подтверждение концепции, направленной на 

обеспечение конфиденциальности цифровых транзакций с помощью "ваучеров 

анонимности". Такой подход позволяет пользователям анонимно совершать 

транзакции с низкой стоимостью, обеспечивая при этом соблюдение правил борьбы 

с отмыванием денег (AML) и финансированием терроризма (Counter terrorist financing 

- CFT) для транзакций с более высокой стоимостью.35 

Также EUROchain изучила варианты использования ЦВЦБ для оптовых операций, 

включая мгновенные платежи деньгами центрального банка, доставка против 

                                           
34 DCB SERVICES & WHOLESALE CBDC CONCEPT EUROchain Hackathon, Banque Centrale du Luxembourg, 2020,  
https://www.bcl.lu/fr/Recherche/publications/technicalpapers/2020_BCL_Technical-Paper_DCB-Services.pdf  
35 Exploring anonymity in central bank digital currencies, European Central Bank, Dec. 2019, 
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.mipinfocus191217.en.pdf  

https://www.bcl.lu/fr/Recherche/publications/technicalpapers/2020_BCL_Technical-Paper_DCB-Services.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.mipinfocus191217.en.pdf
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платежа (DvP) для расчетов по ценным бумагам и предоставление ликвидности 

посредством управления обеспечением. Эти усилия направлены на 

децентрализованное воспроизведение существующей финансовой инфраструктуры 

при одновременном повышении эффективности и безопасности. 

Также была протестирована совместимость кросс-блокчейнов, что позволило 

осуществлять оптовую передачу токенов ЦВЦБ между частными и публичными 

блокчейнами, такими как Ethereum, в контролируемых условиях. 

В исследовании EUROchain подчеркивается необходимость соблюдения баланса 

между конфиденциальностью и нормативными требованиями. Например, 

доказательство концепции, ориентированное на анонимность, гарантирует, что 

личные данные пользователей остаются скрытыми от посредников, за исключением 

случаев, когда этого требуют органы, занимающиеся борьбой с отмыванием денег и 

противодействием финансированию терроризма. 

Хотя EUROchain не несет прямой ответственности за внедрение цифрового евро как 

розничной цифровой валюты ЕС, она вносит ценный вклад в его техническую 

осуществимость и дизайн. Исследование, проведенное в рамках EUROchain, помогает 

сформировать понимание ЕЦБ того, как DLT может быть интегрирована в 

потенциальную платформу ЦВЦБ. 
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IV. ПЛАТФОРМЫ МУЛЬТИВАЛЮТНЫХ ЦВЦБ 

Термин «мультивалютные» или «множественные» ЦВЦБ относится к 

трансграничной системе, в которой два или более центральных банка сотрудничают 

для обеспечения бесперебойных трансграничных платежей между разными ЦВЦБ в 

одной сети. Эта система направлена на соединение различных национальных ЦВЦБ 

для международных платежей.  

Мульти-ЦВЦБ (mCBDC) разработаны для упрощения трансграничных транзакций 

между различными цифровыми валютами и для решения таких проблем, как 

задержки, высокие издержки и соблюдение регуляторных требований, 

существующих по обе стороны транзакции. Такие mCBDC должны охватывать 

несколько стран и валют на уровне центральных банков, чтобы позволить проводить 

транзакции между цифровыми валютами внутри одной сети. Предполагается, что это 

может улучшить доступ к современным финансовым услугам и ускорить обмен 

валют. Однако достижение необходимых договоренностей между центральными 

банками разных стран представляется проблематичным в краткосрочной 

перспективе, это может сильно замедлить развитие практической реализации 

mCBDC. Масштабирование существующих пилотных систем представляется ещё 

более сложной задачей, поскольку вероятно потребуется вносить поправки в уже 

существующую архитектуру. 

Определенные надежды с точки зрения упрощения масштабируемости систем 

mCBDC связываются с разработкой стандарта ISO 20022, который определяет общую 

схему формирования сообщений для передачи финансовых транзакций. Реализация 

общей стандартной схемы формирования финансовых сообщений в виде токенов на 

одной из криптоплатформ должна упростить совместимость и взаимодействие между 

различными системами ЦВЦБ, открывая путь к более эффективному 

масштабированию переводов между разными ЦБЦБ на глобальном уровне. 

Выделяют несколько моделей мультивалютной системы ЦВЦБ, которые различаются 

по подходам к реализации, фокусируясь на разных уровнях взаимодействия и 

интеграции между национальными системами ЦВЦБ, а именно:36 

                                           
36 Modernizing Financial Markets with Wholesale Central Bank Digital Currency, Report, WEF, Apr. 2024,  
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2
024.pdf  

https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2024.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2024.pdf
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1) совместимая (compatible) модель направлена на создание взаимодействия 

между отдельными системами ЦВЦБ посредством соблюдения 

международных стандартов, в том числе ISO20022. 

2) взаимосвязанная (interlinked) модель использует единый технический 

интерфейс, который позволяет различным системам ЦВЦБ осуществлять 

платежи, улучшая связь, сохраняя при этом некоторую независимость. 

3) интегрированная (intergrated, multi-CBDC) модель - самая амбициозная 

модель, в которой несколько ЦВЦБ работают на одной платформе, что 

позволяет осуществлять бесперебойные транзакции между странами и 

валютами. 37 

Существует несколько платформ, призванных облегчить интеграцию и 

взаимодействие mCBDC, особенно в контексте трансграничных платежей. Из всех 

типов моделей в настоящее время наибольший интерес представляет проекты 

интегрированной модели - мульти-ЦВЦБ. Можно рассмотреть несколько 

относительно успешных пилотных проектов взаимодействия стран по разработке 

мульти-ЦВЦБ - mBridge, Dunbar, Jura. 

 

4.1 mBridge 

Один из самых масштабных и известных трансграничных ЦВЦБ-проектов – это 

проект mBridge (Multiple CBDC Bridge, ранее известный как Inthanon-LionRock), 

Целью проекта является создание таких технологий, которые бы выполняли роль 

«моста», или «переходника» между различными ЦВЦБ. Такой «мост» должен 

осуществлять трансграничные операции по финансированию торговых сделок и 

проектов между участниками проекта на базе общей DLT-платформы для оптовых 

трансграничных платежей с участием нескольких ЦВЦБ. Успешная реализация 

такого моста должна позволить соединить центральные банки и коммерческие банки 

по всему миру в общую децентрализованную платежную сеть.  

Платформа, разработанная для проекта mBridge, опирается на специально созданную 

технологию распределенных реестров под названием mBridge ledger, или mBL, 

которая поддерживает мгновенные одноранговые peer-to-peer и атомарные, то есть 

исполняемые без промежуточных операций, трансграничные платежи и валютные 

                                           
37 Raphael Auer, Philipp Haene and Henry Holden, Multi-CBDC arrangements and the future of crossborder payments, BIS, 
March 2021, https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap115.pdf  

https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap115.pdf
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операции с использованием оптовых ЦВЦБ. Для платформы существует набор 

документов по правовым нормам, а также рамочные положения для конкретных 

сценариев и целей.38 

 

 

Источник: Nations in the mBridge Project Are Stockpiling Gold, Driving Up Prices,  

https://www.thegoldobserver.com/p/nations-in-the-mbridge-project-are  

 

Мульти-ЦВЦБ платформа mBridge охватывает материковый Китай, Гонконг, 

Таиланд и Объединенные Арабские Эмираты, а также 31 страну-наблюдателя. В 2024 

году Саудовская Аравия присоединилась к платформе mBridge в качестве 

полноправного члена, что позволит стране осуществлять платежи, например, за нефть 

в цифровом юане.39  

По оценкам Всемирного экономического форума, проект mBridge облегчает прямое 

двустороннее взаимодействие между банками, поддерживая местные валюты, 

позволяет центральным банкам легко выпускать/выкупать токены и создавать пулы 

ликвидности, взаимодействуя с традиционной инфраструктурой и снижая риск 

расчетов. По данным Китайского института исследований цифровой валюты (The 

                                           
38 Khitam Al Amir, Video: First cross-border payment made using UAE’s Digital Dirham, 29.01.2024,  
https://gulfnews.com/business/video-first-cross-border-payment-made-using-uaes-digital-dirham-1.100731629  
39 Rich Turrin, The Petroyuan is Born: Saudia Arabia Joins the mBridge CBDC Transfer System, Modern Diplomacy, 20.06.2024, 
https://moderndiplomacy.eu/2024/06/20/the-petroyuan-is-born-saudia-arabia-joins-the-mbridge-cbdc-transfer-system/  

https://www.thegoldobserver.com/p/nations-in-the-mbridge-project-are
https://gulfnews.com/business/video-first-cross-border-payment-made-using-uaes-digital-dirham-1.100731629
https://moderndiplomacy.eu/2024/06/20/the-petroyuan-is-born-saudia-arabia-joins-the-mbridge-cbdc-transfer-system/
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Digital Currency Research Institute of the People's Bank of China), транзакции mBridge 

занимают 7 секунд и сокращают расходы на трансграничные платежи на 50%.  

Совместный пилотный проект нескольких стран по созданию трансграничных 

цифровых валют центральных банков высокоэффективен, хорошо масштабируем и 

учитывает нормативные требования каждой из стран-участниц. По оценкам 

зарубежных исследователей и экспертов, его реализация может оказать значительное 

влияние на глобальную экономическую интеграцию и международную валютную 

систему.  

В 2022 году проект вышел на стадию минимально жизнеспособного продукта 

(MVP).40 Платформа может проводить транзакции с реальной стоимостью 

(совместима с виртуальной машиной Ethereum), децентрализованной виртуальной 

средой, которая последовательно и безопасно выполняет код на всех платформах 

Ethereum. Таким образом, стадия проекта позволяет использовать его в качестве 

испытательного стенда, т. е. для тестирования новых вариантов взаимодействия с 

другими платформами.41  

Платформа на основе национальных цифровых валют уже успешно провела реальные 

транзакции.42 Участие Саудовской Аравии в китайской трансграничной инициативе 

цифровой валюты mBridge может потенциально способствовать процессу 

дедолларизации в мировой торговле нефтью. В случае Tencent ее трансграничное 

платежное подразделение Tenpay Global является участником mBridge. Оно 

протестировало вариант использования, включающий получение торговых платежей 

для экспорта в электронной коммерции.43 

Данный проект можно рассматривать также как усилия Китая по 

интернационализации китайской цифровой валюты e-CNY.44 

                                           
40 Project mBridge reached minimum viable product stage, BIS, 11.11.2024, 
https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/mcbdc_bridge.htm  
41 Zennon Kapron, Cross-Border CBDC Focused Project MBridge Moves Forward, Forbes, 23.06.2024, 
https://www.forbes.com/sites/digital-assets/2024/06/23/cross-border-cbdc-focused-project-mbridge-moves-forward/  
42 First $14M Cross-border E-CNY Gold Purchase Completed in Shanghai, Binance, 20.12.2023, 
https://www.binance.com/en/square/post/1643921457450     
43 Tencent participates in China’s mBridge CBDC cross payment, Ledger Insights, 20.06.2024,  
https://www.ledgerinsights.com/tencent-participates-in-chinas-mbridge-cbdc-cross-payment-solution/  
44 Электронный юань, или электронная оплата в цифровой валюте, был разработан Центральным банком Китая 
(People’s Bank of China). Проект начался в 2014 году, и электронная валюта была опробована и протестирована в 
городах и регионах по всему Китаю. Страна стремится использовать юань и его цифровую версию в международной 
торговле и финансах.  Объем транзакций в e-CNY к июлю 2023 г. достиг 1,8 трлн юаней (около 250 млрд долл. США).  

https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/mcbdc_bridge.htm
https://www.forbes.com/sites/digital-assets/2024/06/23/cross-border-cbdc-focused-project-mbridge-moves-forward/
https://www.binance.com/en/square/post/1643921457450
https://www.ledgerinsights.com/tencent-participates-in-chinas-mbridge-cbdc-cross-payment-solution/
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Экспертами высказывается мнение, что китайское решение по кросс-платежам ЦВЦБ 

mBridge не разрушит монополию Swift на трансграничные платежи, но будет 

способствовать повышению доступности трансграничных платежей.45  

Вместе с тем существуют и другие оценки, которые сводятся к тому, что Китай хотел 

бы иметь возможность ужесточить контроль над трансграничным перемещением 

денег. За рубежом возникла определенная обеспокоенность по поводу лидерства 

Пекина в финансовых технологиях. Кроме того, опасения касаются и того, что эта 

технология может быть использована для усиления контроля над обществом и 

потенциального создания новых форм геоэкономического влияния, которые Китай 

мог бы использовать по отношению к остальному миру.46 

Вопрос участия России в проекте mBridge находится на этапе рассмотрения. Среди 

государств-членов ЕАЭС к mBridge в 2023 году присоединилась Республика 

Казахстан.47 

 

4.2 Dunbar 

Перспективы улучшения трансграничных платежей демонстрируют ряд 

региональных инициатив в области мульти-ЦВЦБ. Так, проект Dunbar исследует, как 

единая платформа для нескольких цифровых валют центральных банков может 

обеспечить более дешевые, быстрые и безопасные трансграничные платежи.48 

Проект Dunbar возглавляет Инновационный центр BIS в партнерстве с Резервным 

банком Австралии, Центральным банком Малайзии, Валютным управлением 

Сингапура и Резервным банком ЮАР.49 Также рассматривается возможность 

присоединения к проекту Республики Филиппины. 50 

Цель проекта Dunbar – разработка общей платформы для нескольких ЦВЦБ, 

позволяющей осуществлять прямые трансграничные операции между финансовыми 

                                           
45 Swift could integrate with mBridge CBDC cross border payment system?, Ledger Insights, 02.10.2023, 
https://www.ledgerinsights.com/Swift-could-integrate-with-mbridge-cbdc-cross-border-payment-system/  
46 Jared Cohen, Don’t Bet Against the Dollar, Foreign Policy, 10.06.2024, https://foreignpolicy.com/2024/06/10/brics-
currency-dollar-yuan-united-states-economy/  
47 Joasia E. Popowicz, Kazakhstan joins mBridge project, Central Banking,  01.09.2023, 
https://www.centralbanking.com/fintech/cbdc/7959622/kazakhstan-joins-mbridge-project     
48 Project Dunbar multi-CBDC: can foreign banks access local CBDC?, Ledger Insights, 22.03.2022, 
https://www.ledgerinsights.com/project-dunbar-multi-cbdc-can-foreign-banks-access-local-cbdc/  
49 Project Dunbar - International settlements using multi-CBDCs, BIS, 22.03.2022, https://www.bis.org/publ/othp47.htm  
50 Philippines to pilot wholesale CBDC later this year, may join Project Dunbar, Ledger Insights, 02.05.2022,  
https://www.ledgerinsights.com/philippines-to-pilot-wholesale-cbdc-later-this-year-may-join-project-dunbar/  

https://www.ledgerinsights.com/swift-could-integrate-with-mbridge-cbdc-cross-border-payment-system/
https://foreignpolicy.com/2024/06/10/brics-currency-dollar-yuan-united-states-economy/
https://foreignpolicy.com/2024/06/10/brics-currency-dollar-yuan-united-states-economy/
https://www.centralbanking.com/fintech/cbdc/7959622/kazakhstan-joins-mbridge-project
https://www.ledgerinsights.com/project-dunbar-multi-cbdc-can-foreign-banks-access-local-cbdc/
https://www.bis.org/publ/othp47.htm
https://www.ledgerinsights.com/philippines-to-pilot-wholesale-cbdc-later-this-year-may-join-project-dunbar/


О СОВРЕМЕННЫХ ПОДХОДАХ К РАЗВИТИЮ ПЛАТФОРМ 
ТРАНСГРАНИЧНЫХ РАСЧЕТОВ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ЦИФРОВЫХ 

ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

 

 
ЦЕНТР ГЛОБАЛЬНОЙ ИТ-КООПЕРАЦИИ 

 
 

 
26 

 

учреждениями. В рамках проекта исследуется возможность использования цифровых 

валют, выпущенных несколькими центральными банками, для международных 

платежей и расчетов без привлечения посредников.  

Все коммерческие банки, подключенные к платформе, могут проводить транзакции с 

любой из ЦВЦБ участвующих центробанков и обменивать ЦВЦБ. Банки, которые 

имеют лицензию ЦБ в одной из стран, могут также обменивать свои балансы в ЦБ на 

соответствующую ЦВЦБ. Таким образом, коммерческий банк, не имеющий лицензии 

в другой стране, участвующей в проекте, может оперировать ЦВЦБ этой страны через 

обменные операции с другим банком.  

На начальном этапе проекта разработаны рабочие прототипы и продемонстрированы 

практические решения, подтверждающие, что концепция мульти-ЦВЦБ технически 

жизнеспособна. Прототипы подтвердили эффективность подходов к 

проектированию, направленных на решение таких ключевых проблем, как доступ и 

особенности (в т. ч. барьеры), продиктованные границами юрисдикций.  

Проект прошел стадию доказательства жизнеспособности концепции, 

продемонстрировав целесообразность использования платформы с несколькими 

ЦВЦБ для сокращения времени и затрат на расчеты. 

 

4.3 Jura 

Проект Jura исследует расчеты по трансграничным сделкам с использованием как 

wCBDC, так и токенизированных активов в едином реестре. Проект направлен на 

оптимизацию трансграничных расчетов между Францией и Швейцарией. Это 

совместный эксперимент, проведенный Инновационным центром BIS, Банком 

Франции, Швейцарским центром инноваций BIS, Швейцарским национальным 

банком и консорциумом бизнеса. 

Проект успешно завершил испытания и выявил потенциал платформ с несколькими 

ЦВЦБ по снижению уровня сложности трансграничных транзакций. Было 

продемонстрировано как токены wCBDC, деноминированные в евро и швейцарские 

франки, могут использоваться для упрощения расчетов по принципу «платеж против 

платежа» (PvP) и «поставка против платежа» (DvP) между французскими и 

швейцарскими банками на единой платформе DLT. 
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4.4 Helvetia 

Проект Helvetia направлен на исследование интеграции оптовых wCBDC в 

существующие финансовые системы, с акцентом на трансграничные расчеты с 

использованием нескольких валют. Участниками являются Швейцарский 

национальный банк, Инновационный хаб BIS и частные организации.51 

Основная цель проекта — оценить, как wCBDC могут быть эффективно внедрены в 

международные платежные системы, улучшая скорость и снижая издержки 

трансакций. В проекте тестируются прототипы, которые позволят интегрировать 

цифровые валюты в действующие финансовые структуры без значительных 

изменений. 

Проект уже завершил несколько этапов, выявив ключевые проблемы, в т. ч. в области 

технической совместимости и регулирования. Основной вывод — использование 

нескольких цифровых валют может повысить эффективность международных 

расчетов, но для полноценной интеграции требуется развитие инфраструктуры и 

сотрудничество между центральными банками, финансовыми учреждениями и 

технологическими компаниями. 

Проект продолжает развиваться, предлагая решения, которые могут значительно 

улучшить трансграничные финансовые операции, однако для этого необходимо 

преодолеть вызовы, связанные с техническими трудностями, совместимостью и 

безопасностью. 

 

4.5 Aber 

Проект Aber по созданию инновационной платформы для трансграничных расчетов 

реализован в рамках сотрудничества центральных банков Саудовской Аравии и 

Объединенных Арабских Эмиратов (ОАЭ). Центральные банки Саудовской Аравии 

и ОАЭ выпустили общую цифровую валюту на единой платформе, которая 

используется для взаимных расчетов, с целью оптимизации и упрощения процессов 

оптовых транзакций между двумя странами в реальном времени. 

Платформа Aber является еще одним шагом в развитии трансграничных цифровых 

валют и может быть примером для других стран, стремящихся улучшить их 

эффективность. В будущем платформа может быть расширена для работы с другими 

                                           
51 Project Helvetia: a multi-phase investigation on the settlement of tokenised assets in central bank money, BIS, assessed 
01.10.2024, https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/helvetia.htm  

https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/helvetia.htm
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странами и регионами, создавая основу для глобальной сети ЦВЦБ. Однако выпуск 

общей цифровой валюты консорциумом центральных банков требует высокой 

степени согласованности и координации на уровне монетарных регуляторов, что 

сильно усложняет процесс масштабирования такой модели.  
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V. ВЫГОДЫ И РИСКИ 

Эксперты отмечают потенциал оптовых цифровых валют центральных банков для 

финансовых рынков и экономической системы в целом. Глобальный переход к 

цифровым валютам, выпускаемым и контролируемым центральными банками, 

открывает новые возможности для обслуживания международных торговых потоков.  

На приведенной ниже схеме показаны различия в значимости выгод от использования 

оптовых ЦВЦБ для развитых (AEs) и развивающихся стран (EMDEs), среди которых 

такие параметры, как финансовая стабильность и эффективность платежей, важны 

как для развитых, так и для развивающихся стран, а наименьшая значимость отведена 

параметру финансовой инклюзии.  

 

 

Источник: Modernizing Financial Markets with Wholesale Central Bank Digital Currency, Insight Report, WEF, 

April 2024, 

https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_

Currency_2024.pdf  

 

Как отмечено выше, к основным преимуществам оптовых/межбанковских ЦВЦБ 

относятся возможность упрощения автоматических расчетов по валютным 

операциям, сокращение расходов, связанных с трансграничными платежами, 

снижение операционных рисков, расширение модели PvP для валютного рынка и 

содействие токенизации активов, а также прозрачность трансграничных операций. 

Текущие пилотные проекты сфокусированы на использовании оптовых ЦВЦБ, 

поскольку операции с ними требуют участия более квалифицированных участников. 

https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2024.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2024.pdf
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Разработка розничных ЦВЦБ для трансграничных операций также ведётся, но пока 

преимущественно в ограниченных масштабах.  

При этом, необходимо отметить, что внедрение wCBDC в трансграничных операциях 

несет в себе серьезные риски для финансовой стабильности. Отмечаются 

традиционные риски, связанные с кибербезопасностью, финансовой 

конфиденциальностью, регулированием финансовых операций в рамках 

национальных требований. Например, мгновенное исполнение трансграничной 

операции на платформе мульти-ЦВЦБ, особенно в случае атомарной транзакции, не 

оставляет возможности для использования традиционных подходов к борьбе с 

отмыванием денег и финансированием терроризма. В такой ситуации транзакция 

может быть оформлена в виде смарт контракта, который будет исполняться только 

при его соответствии всем регуляторным требованиям. Это, в свою очередь, 

потребует кодирования требований регуляторов в форме, которая является 

достаточно стандартизированной и распространённой, иначе масштабирование 

окажется невозможным. Важно отметить, что существующая практика борьбы с 

финансовыми преступлениями и отмыванием денег также включает в себя 

исполнение односторонних санкций некоторых из стран участников, кодирование 

которых на уровне смарт контрактов, в силу их преднамеренной непрозрачности, 

представляется проблематичным. Таким образом, широкое внедрение 

трансграничных расчётов в ЦВЦБ, вероятно, потребует существенных изменений в 

практику борьбы с финансовыми преступлениями.  

Помимо угроз конфиденциальности и анонимности, эксперты также указывают на 

возможный риск замещения национальных валют, что может представлять угрозу для 

финансовой стабильности и валютного суверенитета стран.52 Представляется, что 

этот риск является особо значимым при использовании промежуточных валют, или 

при создании специальных новых валют для трансграничных операций. 

 

VI. НЕКОТОРЫЕ ОСТОРОЖНЫЕ ПРОГНОЗЫ  

Будущая диверсификация международной валютной системы зависит от 

сбалансированного развития мировой экономики. В рамках трансформации мировой 

                                           
52 Modernizing Financial Markets with Wholesale Central Bank Digital Currency, Всемирный о экономический форум и 
Accenture, Apr. 2024, 
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2
024.pdf  

https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2024.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Modernizing_Financial_Markets_with_Wholesale_Central_Bank_Digital_Currency_2024.pdf
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валютно-финансовой системы одна из возможных перспектив такова: доллар США 

продолжит играть роль международной резервной валюты, но его вес будет 

снижаться; статус евро постепенно повысится по мере того, как Европейский союз 

будет продвигать экономическую и финансовую автономию. При этом азиатские 

страны будут постепенно изучать возможность установления собственного 

валютного порядка, что поспособствует диверсификации международной валютной 

системы.53 

В условиях продолжающейся цифровизации экономики, где спрос на банкноты и 

монеты центральных банков активно снижается, выпуск ЦВЦБ, очевидно, станет 

необходимостью для сохранения доступа к государственным деньгам.54 То есть с 

уходом от использования наличных денег менее доступными для широкой публики 

могут оказаться государственные деньги, то есть наличные, эмитируемые 

центральными банками. 

Россия работает над проектом цифрового рубля с 2020 года. Банк России 

рассматривает цифровую валюту как инструмент борьбы с мошенническими 

операциями и способ контроля за выплатами на социальные проекты из 

государственных бюджетов. В июле 2023 года подписан закон о цифровом рубле 

(вступил в силу 1 августа 2023 года), предусматривающего выпуск ЦВЦБ Банком 

России.  

В 2024 году Банк России продолжает пилотный проект цифрового рубля. В начале 

2025 года к пилотному проекту, в котором в настоящее время участвуют 13 банков и 

600 граждан, планируют присоединиться еще 17 банков.  

В 2025 году Россия планирует выпустить полностью действующий ЦВЦБ для 

потребителей и предприятий. Банк России планирует ввести систему комиссии за 

использование цифрового рубля. Для потребителей она будет бесплатной, а с бизнеса 

с 1 января 2025 г. будет взиматься комиссия по операциям с цифровым рублем в 

зависимости от назначения платежа. 

По прогнозам Россия начнет использовать ЦВЦБ для трансграничных платежей в 

2025 году.55  Среди потенциальных партнеров на этом этапе – Беларусь и Китай. В 

                                           
53 Отказ мирового экономического сообщества от доллара США набирает обороты, Жэньминь Жибао, 11.04.2023,  
http://russian.people.com.cn/n3/2023/0411/c95181-20004121.html  
54 Панова Г.С., Адаптационный потенциал банков в глобальной экономике, Банковские услуги, 2023. – № 9. – c. 2-13, 
https://1economic.ru/lib/120831  
55 Russia to start using CBDC for cross border payments in 2025, Ledger Insights, 11.06.2024,  
https://www.ledgerinsights.com/russia-to-start-using-cbdc-for-cross-border-payments-in-2025/   

http://russian.people.com.cn/n3/2023/0411/c95181-20004121.html
https://1economic.ru/lib/120831
https://www.ledgerinsights.com/russia-to-start-using-cbdc-for-cross-border-payments-in-2025/
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настоящее время Банк России проводит консультации с представителями 

экономического блока БРИКС56 и других дружественных стран по вопросу 

трансграничного использования ЦВЦБ.57  

Интенсификация торговли, поиск новых логистических маршрутов и развитие новой 

системы международных расчетов на основе национальных валют, включая 

цифровые, были в 2023 году обозначены Евразийской экономической комиссией как 

возможные приоритеты в развитии международного сотрудничества ЕАЭС.58 При 

этом вопрос о введении единой цифровой валюты для расчетов в ЕАЭС поднимается 

уже не первый год. Продолжаются дискуссии о том, что появление различных ЦВЦБ 

проложит путь для выпуска новой резервной валюты, отличной от доллара США.59  

 

  

                                           
56 PwC Global CBDC Index and Stablecoin Overview 2023, PWC, Nov. 2023, https://www.pwc.com/gx/en/financial-
services/pdf/pwc-global-cbdc-index-and-stablecoin-overview-2023.pdf 
57 Russia hosts Brics talks over cross-border use of CBDCs, Central Bank of Russia, Central Banking, 31.01.2024,  
https://www.centralbanking.com/fintech/cbdc/7960761/russia-hosts-brics-talks-over-cross-border-use-of-cbdcs  
58 Сергей Глазьев: «Евразия и Африка становятся новыми центрами мировой экономической активности»,  
Евразийская экономическая комиссия, 06.12.2023, https://eec.eaeunion.org/news/sergey-glazev-evraziya-i-afrika-
stanovyatsya-novymi-tsentrami-mirovoy-ekonomicheskoy-aktivnosti/?sphrase_id=298322  
59 Министр Евразийского экономического союза: Цифровые валюты центрального банка проложат путь для запуска 
цифровой резервной валюты, Bitcoin.comNews, 27.11.2023, https://news.bitcoin.com/ru/ministr-evraziyskogo-
ekonomicheskogo-soyuza-tsifrovye-valuty-tsentralnogo-banka-prolozhat-put-dlya-zapuska-tsifrovoy-rezervnoy-valyuty/  

https://www.pwc.com/gx/en/financial-services/pdf/pwc-global-cbdc-index-and-stablecoin-overview-2023.pdf
https://www.pwc.com/gx/en/financial-services/pdf/pwc-global-cbdc-index-and-stablecoin-overview-2023.pdf
https://www.centralbanking.com/fintech/cbdc/7960761/russia-hosts-brics-talks-over-cross-border-use-of-cbdcs
https://eec.eaeunion.org/news/sergey-glazev-evraziya-i-afrika-stanovyatsya-novymi-tsentrami-mirovoy-ekonomicheskoy-aktivnosti/?sphrase_id=298322
https://eec.eaeunion.org/news/sergey-glazev-evraziya-i-afrika-stanovyatsya-novymi-tsentrami-mirovoy-ekonomicheskoy-aktivnosti/?sphrase_id=298322
https://news.bitcoin.com/ru/ministr-evraziyskogo-ekonomicheskogo-soyuza-tsifrovye-valuty-tsentralnogo-banka-prolozhat-put-dlya-zapuska-tsifrovoy-rezervnoy-valyuty/
https://news.bitcoin.com/ru/ministr-evraziyskogo-ekonomicheskogo-soyuza-tsifrovye-valuty-tsentralnogo-banka-prolozhat-put-dlya-zapuska-tsifrovoy-rezervnoy-valyuty/
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VII. КЛЮЧЕВЫЕ ВЫВОДЫ  

Продолжающееся развитие платформ мульти-ЦВЦБ, вероятно, может повлиять на 

будущее глобальных платежей, финансовых систем и даже отразиться на балансе 

экономической власти. Мультиплатформы ЦВЦБ могут содействовать улучшению 

финансовой инфраструктуры стран и повышению их конкурентоспособности на 

глобальном рынке, способствуя совместному управлению финансовой экосистемой и 

облегчая доступ к широкому спектру валют. Снижение зависимости от 

доминирующих валют, как следствие, может оказать определенное влияние на баланс 

сил на мировой арене, в частности, на систему международных расчетов и 

финансовую стабильность.60 

Необходимыми условиями для реализации трансграничных проектов в платежной 

сфере, в том числе являются международное сотрудничество и координация. Такие 

межправительственные форумы и организации, как БРИКС, Ассоциация государств 

Юго-Восточной Азии (АСЕАН), Шанхайская организация сотрудничества (ШОС) и 

Евразийский экономический союз (ЕАЭС), на долю стран-участников которых 

приходится значительная часть мирового ВВП, проявляют интерес к использованию 

национальных валют во внешнеторговых операциях.61 

Национальным и многонациональным банкам, ключевым игрокам в индустрии 

цифровых активов и технологическим компаниям предстоит установить отраслевые 

стандарты и стратегию, ориентированную на будущее. При этом, самым сложным 

будет разработка и освоение нормативно-правовых практик в области 

трансграничных платежей и переводов. Потребуются усилия и сложные согласования 

по установлению глобальных стандартов для ЦВЦБ, особенно по мере того, как эти 

цифровые валюты будут вводиться все большим числом стран. Для раскрытия 

трансграничного потенциала ЦВЦБ крайне важно усовершенствовать нормативно-

правовую, надзорную и контрольную базу для трансграничных платежей, обеспечить 

согласованность в борьбе с отмыванием денег и финансированием терроризма, 

обеспечить эффективную реализацию оптового клиринга форекс-операций методом 

«платёж-против-платежа» (payment-versus-payment) и обеспечить максимально 

                                           
60 Маслов А.В., Цифровые валюты в международных расчетах: проект mBridge, Ассоциация «Россия», 04.06.2024, 
https://asros.ru/news/opinions/tsifrovye-valyuty-v-mezhdunarodnykh-raschetakh-proekt-mbridge/  
61 Miguel Otero, Iglesias Haihong, Gao Agustín, González-Agote, Ming Zhang, Improving G20+ Monetary Cooperation in the 
Era of CBDCs, The Global Solutions Initiative, July 2023, https://www.global-solutions-initiative.org/wp-
content/uploads/2023/12/T20_PB_TF5_4_Improving_G20_Monetary_Cooperation_in_the_Era_of_CBDCs.pdf  

https://asros.ru/news/opinions/tsifrovye-valyuty-v-mezhdunarodnykh-raschetakh-proekt-mbridge/
https://www.global-solutions-initiative.org/wp-content/uploads/2023/12/T20_PB_TF5_4_Improving_G20_Monetary_Cooperation_in_the_Era_of_CBDCs.pdf
https://www.global-solutions-initiative.org/wp-content/uploads/2023/12/T20_PB_TF5_4_Improving_G20_Monetary_Cooperation_in_the_Era_of_CBDCs.pdf


О СОВРЕМЕННЫХ ПОДХОДАХ К РАЗВИТИЮ ПЛАТФОРМ 
ТРАНСГРАНИЧНЫХ РАСЧЕТОВ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ЦИФРОВЫХ 

ВАЛЮТ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

 

 
ЦЕНТР ГЛОБАЛЬНОЙ ИТ-КООПЕРАЦИИ 

 
 

 
34 

 

возможный доступ всех заинтересованных сторон к системам оптового исполнения 

операций в реальном времени (real-time gross settlement).62  

Проекты мульти-ЦВЦБ могут существенно повлиять на международный бизнес и 

макроэкономику. Для их реализации необходимо согласование регуляторных норм 

между странами по широкому спектру финансовых операций. Однако, в зависимости 

от юрисдикции и правового статуса ЦВЦБ, для правовой ясности и понятных правил 

игры могут потребоваться определенные изменения в законодательстве. Разработка 

надежной договорной структуры также будет способствовать успешной реализации 

этих целей. 63 Учитывая, что центральные банки несут ответственность за устойчивое 

функционирование национальных валют, масштабирование мультивалютных 

структур ЦВЦБ будет проблематично поскольку потребует существенного 

согласования подходов всех участвующих ЦБ и по мере роста числа участников 

задача может оказаться трудноосуществимой или даже нерешаемой.  

Структура на основе модели "ось-спицы" может оказаться более удобной для 

масштабирования, но потребует тщательной проработки управления центральной 

"осью" системы для того, чтобы наличие центра не стало источником уязвимости всей 

системы. Дальнейшая проработка использования технологий распределённого 

реестра и децентрализованных финансовых операций (DeFi) для конструирования 

устойчивого к внешнему воздействию центра расчётов между ЦВЦБ банков 

участников в целом представляется перспективным направлением развития.  

Мировая практика показывает, что цифровые валюты центральных банков становятся 

необходимыми для стран, стремящихся сохранить суверенитет в области фискальной 

и монетарной политики в условиях роста частных и децентрализованных цифровых 

валют. Способность государства влиять на свою валюту и обеспечивать её 

использование как внутри страны, так и на международной арене, тесно связана с его 

политическим статусом и экономической устойчивостью.  

Внедрение ЦВЦБ может сыграть важную роль в цифровизации экономики, стать 

основой для инноваций и содействовать достижению политических целей. 

Интеграция ЦВЦБ в систему трансграничных финансовых операций представляется 

целесообразным следующим шагом во избежание фрагментации глобальной 

финансовой системы и обеспечения потребностей экономического развития стран-

                                           
62 G20 Roadmap for Enhancing Cross-border Payments, FSB, 13.11.2021, https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P131021-
1.pdf  
63 Connecting economies through CBDC, BIS, Oct 2022, https://www.bis.org/publ/othp59.pdf  
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торговых партнёров. Решение насущных проблем использования ЦВЦБ для 

трансграничных расчётов и кредитных операций представляется также практическим 

средством для обеспечения технологической конкурентоспособности многополярной 

системы экономических отношений. Принятие выверенных и эффективных 

политических и технологических решений в этой области поможет странам укрепить 

свои позиции на глобальном финансовом рынке и в сфере финансовых технологий.64  

  

                                           
64 Jannah Patchay, Policy drivers for a retail CBDC, Digital Pound Foundation, 27.06.2023, 
https://digitalpoundfoundation.com/policy-drivers-for-a-retail-cbdc/  
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